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Comparto plenamente el diagnéstico politico,
social, institucional y econémico del pais realizado
por Oscar Zegada hasta julio de 2026, porque le
da una mirada multidimensional para comprender,
en el corto y largo plazos, no solo la crisis por la
que estamos atravesando, sino el haber entrado en
el circulo vicioso, donde “la inestabilidad politica,
social e institucional impone limites a las reformas
econémicas necesarias y la ausencia de éstas
profundiza la crisis politica, social e institucional”,
lo cual genera un panorama sombrio, complejo e
incertidumbre para salir de la actual estanflacion
en la que se encuentra la economia boliviana.

En el marco del antetior circulo vicioso de caricter
multidimensional, se puede observar también otro
circulo vicioso en el ambito macroeconémico en
los dltimos afios: caida del PIB — aumento del
desempleo — aumento del empleo informal —
aumento de la pobreza moderada y extrema —
disminucién del consumo — caida de las ventas
de las empresas — disminucion de la inversion —>
disminucién del PIB — ...

Estadisticas  oficiales (INE) y organismos
internacionales (FMI) dan cuenta que el
crecimiento del PIB ha disminuido en -1.12%
(2024), -1.58% (2025) y este afio esta proyectado
que decrecera en -3.3%; la tasa de desempleo
aument6 del 2.3% (2025) al 3.2% (primer trimestre
20206); el empleo informal aument6 del 85.9%
(2023) al 86.8% (2025); la pobreza moderada
aument6 del 37.7% (2024) al 44.7% (2025); la
pobreza extrema aument6 del 12.8% (2024) al
16.7% (2025), estimandose que llegue al 17.% el
2026  (Fundaciéon Jubileo); el gasto de los
consumidores disminuy6 de 60.278 millones de
bolivianos a 58.350,93 millones de bolivianos, del
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tercer al cuarto trimestre de 2025 (Trading
Economics).

Es importante sefalar que la disminucién del
consumo se da en un escenario de mayor
desempleo, aumento del empleo informal,
incremento de la pobreza moderada y extrema,
pero también por la inflacién (9.97% el 2024 y
20.04% el 2025), que no corresponde a una
inflacién de demanda (tipo keynesiano), sino a una
inflacién de costos (“eliminacion de subvencion”
de los combustibles), de conflicto social y politico
(bloqueos de carreteras), de aumento del tipo de
cambio (inicialmente referencial y ahora oficial),
de cambio climatico y expectativas de la poblacion.

Por otro lado, la disminucién de las ventas de las
empresas bolivianas entre 2024 y 2025 se agravo
también por la contraccion en la oferta, debido a
la escasez de dolares para importar insumos y
combustibles, afectando negativamente las
dinamicas (“paralizacién”) de las cadenas
productivas locales, nacionales e internacionales,
es decir, la capacidad productiva de las empresas
(CAINCO), situaciéon que incidié tanto a las
ventas externas, que cayeron en 4% del 2024 a
inicios del 2025 (INE), como al consumo interno,
porque la inflacién, que redujo el poder
adquisitivo del dinero de la poblacion, sobre todo
de los sectores de bajos niveles de ingreso, indujo
a que las familias reestructuren sus presupuestos y
realicen recortes en el consumo de bienes y
servicios no esenciales, afectando negativamente
las ventas del sector privado (FEPC).

En este contexto, la inversion privada nacional se
vio seriamente limitada por la caida del consumo y
la estanflacion, que afecto a sectores clave como la
construccion y la actividad extractiva (BCB). El
PIB industrial decrecié en -1% el 2025, en gran



parte por la contraccion de la inversion privada,
debido, por un lado, a que la falta de dolares
encarecio la importacion de maquinaria y materias
primas, limitando la capacidad operativa de las
empresas; por otro, a la inseguridad juridica (la
percepcion de un entorno inestable), que redujo la
confianza empresarial para la formacién bruta de
capital. También la baja ejecucion de la inversion
publica, que a septiembre de 2025 alcanz6 apenas
el 36%, no gener6 la demanda ni el efecto
multiplicador necesario para dinamizar cadenas
productivas de los sectores involucrados con este
tipo de inversion (Camara Nacional de Industria).

En este escenario de disminucién del consumo, de
reduccion de ventas de las empresas y de caida de
la inversion, es posible comprender la contraccion
proyectada para el PIB (-3.3%) y el aumento de la
inflacién (20.7%) para el presente afio, por
organismos internacionales como el FMI, lo que
nos advierte que también el 2026, como sucedio el
2024 y el 2025, la economia boliviana seguira en
una situacion de estanflaciéon correspondiente a
una recesion, solo que con estadisticas cada vez
mas preocupantes, reiterandose el circulo vicioso
en términos macroeconémicos. Si se sigue en esta
senda, podria avizorarse el paso de una
estanflacion de recesién a una estanflacion de
depresion, cuya situacidon econémica y social ya es
mucho mas preocupante, que agudizaria el circulo
vicioso multidimensional descrito por Oscar

Zegada. Por ello se plantea la urgencia de transitar
del circulo vicioso al circulo virtuoso a nivel
multidimensional, lo que se constituirfa en las
bases o cimientos para el transito del circulo
vicioso al circulo virtuoso en el ambito
macroeconomico.

En esta perspectiva, es urgente que el gobierno
realice las gestiones necesarias en diversas
dimensiones. Por un lado, con todos los
agentes/sectores  involucrados en  generar
estabilidad politica y social, que, dada la reciente
experiencia de conflicto que pasé el pais por
alrededor de 50 dias, demostrd constituirse en una
condicion sine qua non para la viabilidad de medidas
en el ambito econémico. Por otro lado, aprobando
normativas que no afecten derechos basicos de
sectores sociales y econdémicos, que estan
contemplados en la Constitucién Politica del
Estado Plurinacional de Bolivia. También urge la
provision de combustibles (diésel) y dolares, por el
efecto “relativamente inmediato” que tienen en la
“normalizacion” de cadenas productivas de
alcance local, nacional e internacional.

El reto final debe ser generar, en el corto plazo, un
escenario de estabilidad politica y social, para dar
viabilidad a politicas publicas en el ambito
econémico y, por ende, transitar del circulo
vicioso al circulo virtuoso en  términos
macroeconémicos.
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Bolivia atraYiesa un_ Fircmo vicioso mUIt'idi_menSional ‘ ‘ La inestabilidad politica, social e institucional
que se refleja también en lo macroeconémico. impone limites a las reformas econémicas necesarias ‘
El reto es urgente: crear las condiciones para transitar y la ausencia de éstas profundiza la crisis politica,
hacia un circulo virtuoso que impulse la recuperacion social e institucional. ‘
y el desarrollo sostenible. ,’
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Baja ejecucion de la inversién publica (36% a septiembre de 2025)
no genera demanda ni efecto multiplicador suficiente.

B DEL CIRCULO VICIOSO AL CiRCULO VIRTUOSO (ENFOQUE MULTIDIMENSIONAL)
CIRCULO VIRTUOSO MACROECONOMICO
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CONDICIONES PARA ROMPER EL CIRCULO VICIOSO
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Estabilidad + Confianza + Produccion + Inversiéon = Desarrollo sostenible e inclusivo

ETO SRR “ No basta administrar la crisis.

Generar, en el corto plazo, un escenario de estabilidad politica y social Hay que reconstruir la capacidad
para dar viabilidad a politicas puablicas econémicas, y asi transitar del de producir riqueza
circulo vicioso al circulo virtuoso en términos macroeconémicos. <

Ese es el camino para superar la estanflacién y construir Solo asf Bolivia podra prosperar.
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un futuro de crecimi coni para todos.
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PASAR DE LA REACCION A LA TRANSFORMACION,
DE LA DEPENDENCIA A LA PRODUCTIVIDAD, DEL CIRCULO VICIOSO AL CIRCULO VIRTUOSO.
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